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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA DE FALENCIAS E
RECUPERAGOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL - SAO PAULO/SP

Recuperagao Judicial
Processo n° 4063611-39.2026.8.26.0100

AJ MORONI CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., Administradora
Judicial da Recuperacdo Judicial de GP MAXX COMERCIO E SERVICOS LTDA. e MAXX NA
SUA CASA LTDA., vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, nos termos do
art. 22, inciso Il, alinea “h”, da Lei n? 11.101/2005, apresentar relatdrio sobre o Plano de
Recuperagao Judicial acostado pelas Recuperandas no Evento 117, nos seguintes termos.

I. INTRODUCAO

1. O presente relatério tem por finalidade analisar, sob a perspectiva técnica, juridico-
formal e de controle de legalidade, o Plano de Recuperagao Judicial apresentado
por GP Maxx Comércio e Servicos Ltda. e Maxx Na Sua Casa Ltda., em recuperacao
judicial, em consolidagao substancial, no processo em epigrafe.
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A andlise ora empreendida ndo substitui a deliberacdo soberana dos credores
acerca da conveniéncia econdmica da proposta, tampouco importa juizo definitivo
sobre a viabilidade empresarial das Recuperandas. Observa-se, contudo, que a
soberania assemblear nao afasta o controle judicial de legalidade das disposi¢cdes
do plano, conforme orientacao consolidada do Superior Tribunal de Justica,
segundo a qual o magistrado pode afastar clausulas incompativeis com a Lei n2
11.101/2005, com normas cogentes ou com a jurisprudéncia vinculante e
dominante, sem adentrar no mérito econémico da proposta.

A Administradora Judicial analisou o Plano de Recuperacao Judicial (“PRJ”), o Laudo
de Viabilidade Econémico-Financeira elaborado pela LABORATORIO DE NEGOCIOS
e o Laudo de Avaliagcao dos Bens e Ativos do Imobilizado elaborado pela ACTUAL
INTELIGENCIA, subscrito por profissionais com registro no CREA/SP, observando-
se, nesse aspecto, o requisito formal previsto no art. 53, Ill, da Lei n2 11.101/2005.

Il. SINTESE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS
ARTS. 53 E 54 DA LEI N2 11.101/2005

Il.I. TEMPESTIVIDADE DO PLANO (ART. 53, CAPUT)

4. O Plano de Recuperacgao Judicial foi apresentado em 25 de junho de 2026. Tendo

em vista que a decisao que deferiu o processamento da recuperacgao judicial foi
publicada em 27 de abril de 2026, o prazo improrrogavel de 60 dias contado da
publicacdao da decisao de deferimento do processamento para apresentacao do
PRJ, previsto no artigo 53, caput, da Lei n2 11.101/2005, foi atendido, tendo sido o
requisito formal devidamente observado.

I1.Il. MEIOS DE RECUPERAGAO (ART. 53, 1)

5.

O Plano indica como meios de recuperacdo: (i) a reestruturacdo do passivo das
Recuperandas, com novos prazos e condi¢des de pagamento; (ii) a geracao de
receitas operacionais e de fluxo de caixa para o atendimento das obrigacdes
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financeiras; (iii) a preservacao dos investimentos essenciais a continuidade das
atividades; (iv) a reorganizacao societdria e de ativos, inclusive fusdes,
incorporacdes, cisbes e transformacdes; (v) a expansdo de parcerias € novos
fornecimentos e a obteng¢ao de novos financiamentos; e (vi) a constituicdao e
alienacdo de Unidades Produtivas Isoladas (UPIs) e a venda de bens méveis e ativos
intangiveis.

6. Sob o prisma formal, os meios indicados encontram correspondéncia genérica no

art. 50 da LRF. Todavia, as clausulas 5.3, 6.2 e 7.1/7.3 autorizam, em maior ou
menor grau, a pratica de atos de reorganizacdo societdria, captacdo de
financiamento e alienagao de ativos “a seu critério e a qualquer momento” ou
“desde ja”, com reduzida submissdo prévia a AGC ou ao Juizo da Recuperagdo. A
validade dessas previsdes deve ser lida de forma restritiva, condicionada a
observancia dos arts. 60, 66, 69-A a 69-F e 142 e demais dispositivos aplicaveis da
LRF, conforme desenvolvido no Capitulo Il abaixo.

I1.11l. DEMONSTRAGAO DE VIABILIDADE (ART. 53, II)

7. A demonstracdo de viabilidade econdmica foi apresentada por meio de Laudo de

Viabilidade Econdmico-Financeira elaborado pela LABORATORIO DE NEGOCIOS,
com premissas macroeconémicas baseadas no Boletim Focus do Banco Central de
19 de junho de 2026 (PIB de 1,98% em 2026, 1,70% em 2027 e 2,00% em 2028),
historico das Recuperandas, projecdes de resultado e fluxo de caixa entre 2026 e
2037, concluindo pela viabilidade econémico-financeira do Plano.

Ressalta-se que o proéprio Laudo informa expressamente que os dados e
informacgdes fornecidos pelas Recuperandas sao considerados, por premissa, “boas
e validas”, “ndo tendo sido efetuadas analises juridicas, auditorias ou
levantamentos para a validacdo destas informagdes”, e que a LABORATORIO DE
NEGOCIOS “n3do pode dar nenhuma garantia nem assumir qualquer
responsabilidade legal pela precisao de quaisquer dados, opinides ou estimativas
fornecidas pela administragao”. Tais ressalvas sao relevantes para a compreensao
do alcance do documento: trata-se de estudo de viabilidade baseado em
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informacdes fornecidas pelas préprias Recuperandas, ndo auditadas e ndo
verificadas de forma independente.

I.IV. LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E LAUDO DE AVALIAGAO DE ATIVOS (ART. 53,

1)

9. Oart.53, Ill,da Lein? 11.101/2005 exige que o plano seja acompanhado de laudo

econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por
profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. No caso, foram
apresentados o Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira (LABORATORIO DE
NEGOCIOS) e o Laudo de Avaliacdo dos Bens e Ativos do Imobilizado (ACTUAL
INTELIGENCIA, subscrito por profissionais com registro no CREA/SP), atendendo
formalmente a essa exigéncia legal.

10. Cabe, contudo, ressalva importante: o Laudo de Avaliagdao abrange exclusivamente

os bens do ativo imobilizado (veiculos, mdquinas e equipamentos) das
Recuperandas, apurando Valor de Mercado total de RS 521.290,00 (sendo RS
495.600,00 para GP MAXX Comércio e Servicos Ltda. e RS 25.690,00 para Maxx na
Sua Casa Ltda.). Trata-se de valor patrimonial manifestamente reduzido se
comparado com a receita bruta projetada de RS 180,9 milhdes para 2026 e RS
254,5 milhGes para 2037, e o Laudo ndo abrange avaliacdo de ativos intangiveis,
carteira de clientes, contratos com plataformas de marketplace ou fundo de
comércio. A avaliacdo, tal como apresentada, atende ao requisito formal do art. 53,
Ill, guanto aos “bens e ativos”, mas ndo permite aferir a suficiéncia patrimonial do
Grupo GP Maxx para lastrear as obrigacdes reestruturadas, tema que ganha
relevancia diante da autorizacdo ampla de constituicdo/alienacdo de UPI e de
venda de bens prevista nas Clausulas 7 e 8 do PRJ.

IL.V. PRAZO E FORMA DE PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS (ART. 54)

11.0 PRJ informa que, até o protocolo do Plano, ndo havia credores trabalhistas nas

Recuperandas. Para a hipdtese de virem a ser habilitados créditos dessa natureza
no curso do processo, o Plano prevé: desagio de 70% sobre o valor de cada crédito

habilitado; o crédito remanescente, limitado a 150 saldrios-minimos por
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trabalhador, pago em parcela Unica no 122 més, apds caréncia de 11 meses
contados da homologacao; e o saldo que exceder 150 saldrios-minimos submetido
ao tratamento dos créditos quirografarios (Classe lll).

12. Quanto ao prazo, o pagamento no 122 més apds a homologacdo atende, na

literalidade, ao limite de 1 (um) ano do art. 54, caput, da LRF. Quanto ao desagio
de 70%, o Superior Tribunal de Justica, no julgamento do REsp n? 2.104.428 (32
Turma, Rel. Min. Ricardo Villas Bbas Cueva), assentou que é valida a estipulagao de
desagio sobre créditos trabalhistas pagos em até 1 (um) ano, aprovada pela
assembleia de credores, ressalvando que, se o pagamento for prorrogado além
desse prazo, o crédito deve ser satisfeito em sua integralidade.

13. Com relagao ao deslocamento do saldo que exceder 150 saldrios-minimos para a

classe quirografaria, essa previsao é juridicamente sensivel, pois o art. 54 da LRF
nao contém, em seu caput, limitacdo de 150 salarios-minimos para créditos
trabalhistas no ambito da recuperacgao judicial. Tal limitacao é prépria da ordem de
classificacdo da faléncia, prevista no art. 83, |, da LRF.

14. A transposicdo automdtica desse limite para a recuperacdo judicial é

controvertida e pode configurar violagdo ao tratamento legal dos créditos
trabalhistas, especialmente se importar prazo superior a um ano ou desagio sobre
verbas trabalhistas vencidas até a data do pedido.

I.Vl. QUADRO-RESUMO DAS CONDIGCOES DE PAGAMENTO CONSTANTES DO PRJ

Classe / crédito Tratamento previsto Pontos de atengdo
Plano afirma inexistirem;
se reconhecidos, serdo

pagos com desdgio de 70%;
saldo até 150 saldrios- | A limitacdo a 150 saldrios-

Créditos Trabalhistas até minimos pago em parcela | minimos é controversa na
150 salarios-minimos dnica no 122 més, apés | RJ; art. 54 ndo prevé
caréncia de 11 meses; TR + | expressamente esse teto.

1% a.a. retroativo ao

deferimento do
processamento.
Pagamento como

Possivel violagdo ao art. 54
e desclassificagdo indevida
de crédito trabalhista,

Saldo trabalhista excedente

.. , uirografario: caréncia de
a 150 salarios-minimos q &

24 meses, prazo de 10 anos,
desagio de 80%.
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Classe / crédito

Tratamento previsto

Pontos de atencao

sujeitando-o a caréncia,
prazo alongado e remissdo
de 80%.

Plano afirma inexistirem;

Créditos com Garantia Real se reconhecidos,  serso N/A
pagos como
quirografarios.
Desdgio de 80%; caréncia de Condigdes econdmicas
24 meses; prazo de 10 anos sujeitas a soberania da
(120 parcelas mensais); TR + assembleia; necessaria

Créditos Quirografarios

1% a.a. retroativo ao maior clareza quanto a base
deferimento do de célculo da correcdo
processamento. retroativa.
Mesma estrutura da Classe
. Ill: desagio de 80%, caréncia
Créditos ME/EPP (Classe IV) & > N/A

de 24 meses, prazo de 10
anos.

15.A cldusula 3.1 estabelece regras gerais de interpretagao, com remissao ao “art. 47 e

seguintes da LRFE”.

16.A clausula 3.3 apresenta rol de definicbes tecnicamente correto quanto as
remissoOes aos arts. 41, | a IV, e 83, VI, da LRF (Créditos Trabalhistas, com Garantia
Real, Quirografarios e ME/EPP) e ao art. 60 da LRF (UPI). Chama-se atencdo,
contudo, para a definicdo de “Credores Fornecedores Estratégicos” (clausula
3.3.13), que ndo encontra capitulo préprio de pagamento na Parte IV do PRJ,
gerando duvida sobre o efetivo tratamento aplicdvel a essa categoria, que se
recomenda seja esclarecido pelas Recuperandas. Eventual tratamento diferenciado
a esses credores, todos de natureza quirografaria, deverd observar a isonomia
entre credores da mesma classe, sob pena de afronta a par conditio creditorum.

ll.l. CLAUSULAS 3.1 A 3.3 — INTERPRETAGAO E DEFINIGOES

Il. ANALISE TECNICA DAS CLAUSULAS DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
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I1.1I. PARTE Il — OBJETIVO DO PLANO, CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA E VIABILIDADE
(CLAUSULAS 4.1 A 4.3)

17.0 PRJ descreve a crise das Recuperandas como decorrente de fatores externos e
conjunturais: alteracdo das politicas comerciais de plataformas de marketplace
(equalizacdo de precos com concorrentes, reducao de visibilidade de anuncios) e a
chamada “crise do metanol”, que teria afetado a categoria de bebidas alcodlicas
comercializada pelo Grupo. Segundo o préprio PRJ, o faturamento mensal, antes
superior a RS 2.500.000,00, reduziu-se a patamares proximos de RS 400.000,00.
Trata-se de narrativa factual, ndo juridica, mas relevante para aferir a causa externa
e conjuntural da crise, nos termos do art. 47 da LRF, e que serd retomada no
Capitulo IV quanto a sua compatibilidade com as premissas de receita projetadas.

18.As cldusulas 4.2 e 4.3 remetem, respectivamente, ao Laudo de Viabilidade
Econbmico-Financeira (Anexo 2.1) e ao Laudo de Avaliacdo de Ativos (Anexo 2.2),
incorporados por referéncia ao PRJ, em atendimento formal aos incisos Il e Ill do
art. 53 da LRF, ja analisados nos itens ILIIl e II.IV acima.

19. Observa-se, por fim, que o PRJ foi elaborado considerando que a Recuperagao
Judicial tramita em consolidacdo substancial, diante da interligacao financeira e
operacional das Recuperandas, dependéncia, identidade parcial do quadro
societdrio, atuacdo conjunta no mercado e garantias cruzadas, nos termos do art.
69-J da LRF.

IL1I. PARTE 11l - MEDIDAS DE RECUPERAGAO (CLAUSULAS 5.1 A 5.4)

20.As cldusulas 5.1 e 5.2 preveem a reestruturag¢ao do passivo, a geragao de receitas
e fluxos de caixa operacionais e a preservag¢ao de investimentos essenciais, em
consonancia com o art. 50, caput, da LRF. Embora a indicagdao genérica satisfaca
formalmente o art. 53, |, a jurisprudéncia e a doutrina recomendam que medidas
estruturantes sejam descritas com grau minimo de concretude, para que os
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credores possam avaliar seus impactos sobre caixa, patriménio, governanca e
garantias.

.A clausula 5.3 autoriza as Recuperandas a realizar, “a seu critério e a qualquer
momento”, operacdes de reorganizacdo societaria (fusdes, incorporacdes, cisdes,
transformacgdes) e transferéncia de bens, inclusive para fundos de investimento ou
para terceiros, condicionada apenas a que tais operagdes ndao diminuam a
totalidade dos bens das Recuperandas nem aumentem seu endividamento total.

.A amplitude da autorizacdo deve ser analisada com cautela. Opera¢des societarias,
transferéncias patrimoniais, alienacao de ativos relevantes, criacdo de 6nus e
reorganizagdes intragrupo nao podem ser realizadas sem observancia da legislacao
societdria, da LRF, dos direitos dos credores e, quando cabivel, de autorizacdo
judicial ou assemblear especifica. Assim, a clausula deve ser lida como autorizagao
programatica, e ndo como autorizacdo irrestrita para alienar, onerar ou transferir
patrimonio sem controle judicial.

Deve-se destacar, ainda, que o Plano nao individualiza ativos a serem alienados,
nao delimita eventual Unidade Produtiva Isolada, ndo apresenta cronograma de
alienagao, nao indica destinagao vinculada dos recursos e ndao estabelece
mecanismos de prestacao de contas. Havendo alienacdao futura de ativo nao
circulante ou UPI, deverdo ser observados os arts. 66, 66-A e 142 da LRF, conforme
o caso, bem como a necessidade de transparéncia, avaliacdo e contraditério
minimo aos interessados.

A clausula 5.4 elenca medidas operacionais genéricas (reestruturagao operacional,
manutencdao de clientes, revisdao de margens e de processos de gestao de
contratos), sem cronograma, metas objetivas ou indicadores de acompanhamento,
o que dificulta o controle de cumprimento pela Administradora Judicial e pelos
credores, tema retomado no Capitulo V.

MANUTENGCAO DAS ATIVIDADES, NOVOS FORNECIMENTOS E OBTENGCAO DE

RECURSOS (CLAUSULAS 6.1 E 6.2)

25

.A clausula 6.1 assegura as Recuperandas o direito de expandir parcerias e novos
fornecimentos “sem a necessidade de prévia autorizacdo da AGC ou do Juizo de
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Recuperagao”, desde que as operacdes sejam comutativas e nao prejudiguem o
pagamento dos créditos. A previsao é compativel com a manutengdao da
administracdo das Recuperandas durante a Recuperacao Judicial (art. 64 da LRF),
na medida em que se restrinja a atos de gestao ordindria. Operagdes que importem
alienacdao ou oneracao de bens do ativo nao circulante devem observar a
autorizagao judicial exigida pelo art. 66 da LRF, independentemente da redagao
genérica da clausula.

26.As clausulas 6.2.1 e 6.2.2 preveem a obtencdo de novo financiamento destinado a

capital de giro e investimentos em manutencdo de ativos, com pagamento “em
carater prioritario em relagdo aos demais pagamentos previstos neste PRJ”. Essa
previsdao aproxima-se do regime de financiamento ao devedor em recuperagao
disciplinado nos arts. 69-A a 69-F da LRF, que estabelece prioridade de pagamento
e, quando garantido por bem do ativo, prioridade sobre o produto da garantia.

27.A cldusula, contudo, ndo faz remissao a esses dispositivos, nao fixa limite de valor,

garantias, encargos ou prazo, tampouco condiciona a captacdo a autorizacdo
judicial prévia. Recomenda-se que qualquer captacdo com garantia real ou com
prioridade sobre o produto de venda de ativos onerados observe o rito especifico
dos arts. 67 e 69-A a 69-F da LRF, mediante submissdao ao Juizo da Recuperagao,
sob pena de ineficacia da prioridade pretendida frente aos credores concursais.

I1l.V. CONSTITUICAO E ALIENACAO DE UPI (CLAUSULA 7)

28.A clausula 7.1 autoriza as Recuperandas, “desde ja”, a constituir e alienar uma ou

mais Unidades Produtivas lIsoladas (UPIs), compostas por ativos imoveis,
maquinario, licengas, contratos e demais ativos necessarios a operagao, nos termos
do art. 60 da LRF.

29. A cldusula 7.3, todavia, dispde que a alienacdo das UPls, seja por venda direta, seja

por alienagao judicial, ocorrera “independentemente de realizagdao de assembleia

III

de credores, tampouco de decisao judicial”. Essa previsao nao encontra amparo no

art. 60 c/c art. 142 da LRF, tampouco na jurisprudéncia patria, segundo a qual a

alienacdo de UPI, mesmo quando realizada por modalidade diversa do leildo,
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pregao ou propostas fechadas do art. 142 — desde que devidamente justificada e
compatibilizada com a especificidade do plano —, pressupde descricdao
pormenorizada das condi¢des do negdcio no PRJ, votacdo em separado por maioria
substancial de credores e homologacdo judicial (STJ, REsp n? 1.689.187/RJ, 32
Turma). A dispensa simultanea de deliberacdo assemblear e de decisdo judicial, tal
como redigida na cldusula 7.3, ndao encontra respaldo legal, devendo a alienagao
de UPI, em qualquer hipdtese, permanecer sujeita a controle judicial, sem prejuizo
de eventual aprovacdo em separado pelos credores quanto as condicdes
especificas do negdcio.

Por fim, importante ressaltar que o Plano nao individualiza os ativos a serem
alienados, nao apresenta cronograma de constituicdo das UPIs, ndo indica
processo competitivo minimo, tampouco estabelece mecanismo de prestacao de
contas aos credores e ao Administrador Judicial, pontos retomados no Capitulo V.

11.VI. VENDA DE BENS MOVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS (CLAUSULA 8)

31

32.

.A cldusula 8.1 prevé a venda de veiculos, mdquinas e equipamentos ociosos, com

recursos destinados a recomposicao do fluxo de caixa. A clausula prevé, ainda, que
credores titulares de penhor mercantil ou alienagao fiducidria sobre veiculos e
equipamentos ociosos “poderao alienar os bens a terceiros”, utilizando os recursos
para amortizacao da divida garantida. Tal previsao deve ser interpretada com
cautela: a disposicdo de bem gravado por penhor ou alienacdo fiducidria
pressupde, em qualquer hipdtese, a anuéncia do credor titular da garantia (arts.
49, § 19, e 50, § 19, da LRF), ndo podendo a clausula ser lida como autorizagdo
unilateral das Recuperandas para dispor de bem de terceiro garantidor sem a
participacdo e concordancia expressa do respectivo credor.

Adicionalmente, o Plano nao individualiza os bens mdveis a serem alienados nem
estabelece mecanismo de presta¢ao de contas sobre o produto da venda. Observa-
se, ainda, que o titulo da Clausula 8 refere-se a “ativos intangiveis”, embora seu
corpo discipline apenas a venda de bens modveis (veiculos, maquinas e
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equipamentos), sem previsao especifica quanto a alienacdo de intangiveis, pontos
retomados no Capitulo V.

ILVIl. NOVAGCAO E RECURSOS PARA PAGAMENTO DE CREDORES (CLAUSULA 9)

33.Aclausula 9.1 reproduz, em sintese, o regime do art. 49, § 12, da LRF, ao prever que

os credores conservam seus direitos contra coobrigados, avalistas e fiadores, mas
“concordam em suspender o exercicio de tais direitos até a verificagdao do
cumprimento integral do plano”. A redagao, contudo, generaliza essa suspensao a
todos os credores sujeitos ao Plano, quando a jurisprudéncia do Superior Tribunal
de Justica (Sumula 581/STJ) é no sentido de que a recuperagao judicial da devedora
principal ndo impede o prosseguimento de a¢cdes e execugdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real
ou fidejussdria, e de que a suspensdao ou supressao dessas garantias somente
produz efeitos em relagdo ao credor que aprovou expressa e especificamente essa
condi¢ao, ndo sendo oponivel a quem rejeitou a proposta, absteve-se de votar ou
ndo compareceu a assembleia.

34. A cldusula deve, portanto, ser interpretada restritivamente, vinculando apenas os

credores que efetivamente anuiram, de forma expressa, a essa condi¢ao especifica.

35. A previsdo de convolagao da recuperagao em faléncia em caso de descumprimento

de qualquer obrigacdo do Plano, nos termos dos arts. 61, § 12, e 73 da LRF, esta em
conformidade com o regime legal.

ILVIII. PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS — CLASSE | (CLAUSULA 10)

36.Conforme ja analisado no item IV, a cldusula 10.1 prevé, para a hipétese de

habilitacao futura de créditos trabalhistas, desagio de 70%, caréncia de 11 meses
e pagamento em parcela Unica no 122 més, limitado a 150 salarios-minimos, com
o excedente submetido a Classe lll.
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37.0bserva-se, ainda, que as definicdes de Créditos e Credores Trabalhistas do préprio

PRJ (cldusulas 3.3.10 e 3.3.16) englobam, indistintamente, os créditos “derivados
da legislagao do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho”, de modo que a
limitagdo a 150 saldrios-minimos ndao pode alcancar os créditos de natureza
acidentdria, tampouco prescindir de aprovacdo pela classe dos credores
trabalhistas em assembleia.

38.Por fim, com relacdo ao deslocamento do saldo que exceder 150 saldrios-minimos

para a classe quirografaria, essa previsao é juridicamente sensivel, pois o art. 54 da
LRF ndo contém, em seu caput, limitacdo de 150 saldrios-minimos para créditos
trabalhistas no ambito da recuperacao judicial. Tal limitacao é prdpria da ordem de
classificagcao da faléncia, prevista no art. 83, |, da LRF.

39. A transposi¢ao automatica desse limite para a recuperacgao judicial é controvertida

e pode configurar violacdo ao tratamento legal dos créditos trabalhistas,
especialmente se importar prazo superior a um ano ou desdagio sobre verbas
trabalhistas vencidas até a data do pedido.

lI.IX. PAGAMENTO DOS CREDITOS COM GARANTIA REAL — CLASSE 11 (CLAUSULA 11)

40.0 PRJ informa que, até o protocolo do Plano, ndo havia credores com garantia real.

Para a hipdtese de habilitagao futura, a clausula 11.1 prevé tratamento idéntico ao
dos créditos quirografarios: desagio de 80%, caréncia de 24 meses, prazo de
pagamento de 10 anos e TR + 1% a.a. Essa equiparacgao integral do crédito com
garantia real ao quirografario, sem qualquer distingao decorrente da existéncia da
garantia, é juridicamente sensivel: o art. 49, § 19, e o art. 50, § 19, da LRF
condicionam a supressao ou a diluicao de garantias reais a anuéncia expressa do
respectivo credor, ndo bastando a mera aprovacao genérica do Plano pela maioria
assemblear de uma classe diversa.

41.A cldusula, tal como redigida, ndo prevé (i) prévia apuracdo do valor da garantia,

(if) mecanismo de anuéncia individual do credor com garantia real para submissao
de seu crédito as condicdes da Classe I, nem (iii) qualquer tratamento preferencial
compativel com a natureza do crédito garantido. Recomenda-se que a cldusula seja
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ajustada para resguardar a classificacao legal e o direito de voto e tratamento
diferenciado da Classe I, caso venham a existir credores dessa natureza.

I11.X. PAGAMENTO DOS CREDITOS QUIROGRAFARIOS — CLASSE 11l (CLAUSULA 12)

42.A clausula 12.1 estabelece, para os créditos quirografarios: desagio de 80%;
caréncia de 24 meses contados da homologacao; prazo de pagamento de 10 anos,
mediante parcelas mensais e sucessivas; e atualizagdo monetdria pela TR+ 1% a.a.,
retroativa a data do deferimento do processamento do pedido de Recuperacdo
Judicial.

43. As condi¢des econdmicas impostas a Classe lll, por si s6, inserem-se no ambito de
deliberacdao soberana dos credores e, em regra, nao podem ser revistas pelo
Judiciario.

I11.XI. PAGAMENTO DOS CREDITOS ME/EPP — CLASSE IV (CLAUSULA 13)

44. A clausula 13.1 reproduz, para os créditos ME/EPP, as mesmas condicdes da Classe
Ill: desagio de 80%, caréncia de 24 meses e prazo de pagamento de 10 anos.

111.XI1. DISPOSIGOES COMUNS AOS PAGAMENTOS (CLAUSULA 14)

45. A cldusula 14.1 prevé pagamento por PIX, DOC ou TED, mediante informacdo da
conta bancdria de cada credor por e-mail a endereco eletrénico Unico
(Junior@maxxaguas.com.br).

46.A clausula 14.3 estabelece que a auséncia de pagamento por falta de informacgao
bancdria do credor ndo configura descumprimento do Plano, sem incidéncia de
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encargos moratoérios. Entende esta Administradora Judicial que a previsdao do
plano, na forma como disposta, impde condicdo diferenciada aos credores que nao
apresentarem no prazo estabelecido seus dados bancarios, o que poderd ferir a
paridade de credores, situacdo vedada pela Lei n? 11.101/055.

47.A clausula 14.4 permite a antecipacao de pagamentos a critério exclusivo das

Recuperandas, sem incidéncia de encargos futuros nem de desconto a valor
presente. A previsao é favoravel aos credores, mas deve observar a paridade entre
credores de uma mesma classe, nao podendo a antecipacao ser realizada segundo
critério arbitrario ou discriminatério entre credores em situacao equivalente.

48. As clausulas 14.5 e 14.6 preveem a possibilidade de compensagao entre créditos

das Recuperandas contra os credores e os Créditos por estes titularizados. A
compensacdo ¢é instituto admitido pelo Cédigo Civil quando presentes
reciprocidade, liquidez, exigibilidade e fungibilidade das dividas, mas sua aplicacao
em recuperacgao judicial, via de regra, fere a par conditio creditorum, nao podendo
ser utilizada de forma a favorecer determinados credores em detrimento dos
demais da mesma classe.

49.A cldusula 14.8 prevé quitagdo plena, irrevogdvel e irretratavel de todos os

Créditos, mediante os pagamentos realizados na forma do Plano. A quitacdo é
juridicamente admissivel quando houver efetivo cumprimento das condi¢des
homologadas, mas deve ser limitada as Recuperandas e aos créditos abrangidos
pelo Plano, preservando-se direitos contra coobrigados e garantidores quando nao
houver anuéncia expressa do credor.

50.A cldusula 14.9 informa que as Recuperandas “ja estao em diligéncias ativas” para

obtencao de parcelamento ou transacdo de débitos tributdrios federais, estaduais
€ municipais, sem apresentar certiddes, protocolos ou comprovagado de adesao a
programa de regularizacdo fiscal. O ponto é sensivel: apds a Lei n? 14.112/2020, a
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica é firme no sentido de que a
comprovacao de regularidade fiscal, nos termos do art. 57 da LRF e do art. 191-A
do CTN, é exigéncia inafastdvel para a concessao da recuperacao judicial, sob pena
de suspensao do feito até o cumprimento da exigéncia (STJ, REsp n2 2.082.781, Rel.
Min. Ricardo Villas Bdas Cueva, e REsp n2 2.053.240, Rel. Min. Marco Aurélio

Bellizze, ambos da 32 Turma).
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51.

HLXIN.

52.

53.

54.

A mera alegacao de “diligéncias ativas” nao supre essa exigéncia legal, de modo
que deverao as Recuperandas comprovar a regularidade fiscal federal antes da
concessao da Recuperagao Judicial. Registre-se, ademais, que o préprio Laudo de
Viabilidade Econdmico-Financeira ja incorporou as projecdes a simulacdo de
parcelamentos tributdrios federais, estaduais e municipais, de modo que a
viabilidade projetada pressupde regularizagao fiscal ainda ndo comprovada nos
autos, o que reforca a exigéncia aqui apontada.

EFEITOS DO PRJ POS-HOMOLOGAGCAO (CLAUSULA 15)

As cldusulas 15.1 e 15.2 vinculam as Recuperandas e os Credores a partir da
Homologacao do PRJ e preveem a prevaléncia das disposicdes do Plano sobre
disposicdes contratuais anteriores. A previsdo é compativel com a novacao
recuperacional do art. 59 da LRF, ressalvados os créditos ndo sujeitos e as garantias
de terceiros ndao anuentes.

As cldusulas 15.3 e 15.4 vedam aos credores executar decisdes judiciais ou
arbitrais, penhorar bens ou buscar satisfacdo de créditos novados por outros
meios, e preveem a extingao das agdes e execugdes em curso relativas a esses
créditos. Adicionalmente, estabelecem que os credores que ajuizarem acdo ou
procedimento relacionado a crédito novado “serao responsaveis e arcarao com a
integralidade dos honorarios advocaticios devidos”. Recomenda-se que a cldusula
seja restringida as hipdteses de ag¢bes manifestamente incompativeis com a
novacgao (execucgao de crédito ja novado e liquido), nao se aplicando a agdes de
conhecimento destinadas a apuracao do quantum devido.

Ainda quanto a extin¢do de acdes e execucdes: a medida ndo pode alcancar a¢des
iliquidas ou em fase de conhecimento, que devem prosseguir no juizo competente
até a apuracdo do crédito, com posterior habilitacdo no Juizo recuperacional, sob
pena de prejuizo ao proprio credor cujo crédito ainda nao foi liquidado.
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.A cldusula 15.5 prevé a suspensdo da exigibilidade das obrigacGes solidarias e

garantias prestadas por sdcios ou terceiros, “dada a novagao dos Créditos
decorrentes da aprovacao do PRJ”, sem exigir anuéncia individual e expressa do
credor titular da garantia. Tal previsdao estda em desacordo com a Simula 581 do STJ
e com a jurisprudéncia consolidada sobre a matéria, segundo a qual a recuperacao
judicial da devedora principal ndao suspende nem extingue o direito de a¢cao contra
coobrigados, fiadores, avalistas e devedores solidarios, e a supressao ou suspensao
dessas garantias somente produz efeitos em relacdo ao credor que aprovou
expressamente essa condicao especifica, ndo sendo oponivel a quem rejeitou,
absteve-se ou nao votou.

Recomenda-se o ajuste da cldusula para condicionar a suspensao a anuéncia
individual e expressa de cada credor titular de garantia.

A clausula 15.6 prevé o cancelamento de protestos e a “exclusdao definitiva” do
nome das Recuperandas dos cadastros de prote¢ao ao crédito, em decorréncia da
aprovacao do Plano. A baixa de apontamentos fundada na novagao recuperacional
€ admitida na praxe e na jurisprudéncia, mas o termo “definitiva” deve ser
interpretado com cautela: em caso de descumprimento do Plano e consequente
convolagdao em faléncia, os direitos de protesto e inscricdo sao restabelecidos na
extensao do crédito ndo satisfeito.

.As cldusulas 15.8 a 15.10 disciplinam, respectivamente, a possibilidade de

aditamento do Plano apdés a Homologacao mediante nova aprovacdao da AGC
(compativel com o art. 56, § 32, da LRF) e o regime de descumprimento e purgagao
da mora durante e apds o periodo de supervisdo judicial, com prazos de cura de 20
e 30 dias, ressalvado o quanto exposto no paragrafo seguinte.

.Esta auxiliar entende que a clausula merece ser invalidada. A LRE é expressa, em

seu artigo 73, IV, ao dispor que o juiz decretara a faléncia durante o processo de
recuperacao judicial por descumprimento de qualquer obrigacdao assumida no
plano de recuperagao, na forma do § 12 do art. 61 da mesma Lei.

.Assim, descumprida qualquer obrigacao prevista no Plano, as Recuperandas ja se

encontrardo em mora e, assim, podera o juiz convolar a recuperacao judicial em

faléncia.
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I11.XIV. DISPOSICOES GERAIS (CLAUSULA 16) E LEI E FORO (CLAUSULA 17)

61.A clausula 16.2 estabelece regra de divisibilidade das disposi¢cdes do Plano,
impondo as Recuperandas o dever de propor novas disposicdes em substituicdo a
clausulas eventualmente declaradas invdlidas, nulas ou ineficazes pelo Juizo. A
previsao é usual e vdlida, desde que a substituicdo, caso altere a esséncia
econdmica do Plano, seja submetida a nova aprovacao assemblear.

62.A clausula 16.5 prevé a possibilidade de encerramento da Recuperacdo Judicial em
prazo inferior a 2 (dois) anos apds a Homologagao, nos termos do art. 63 da LRF,
desde que cumpridas as obriga¢des vencidas nesse periodo, em conformidade com
o art. 61, caput, da LRF.

63.As clausulas 17.1 a 17.3 elegem a lei brasileira e o Juizo da Recuperag¢ao como foro
competente para dirimir controvérsias relativas ao PRJ. A regra é compativel com a
centralizagdo do juizo universal durante o processamento da Recuperagao Judicial,
ressalvadas as competéncias materiais especificas, notadamente da Justica do
Trabalho para a apuracao de créditos trabalhistas.

IV. ANALISE DAS PROJECOES ECONOMICO-FINANCEIRAS E DA AVALIAGAO DE ATIVOS

64.0 Laudo de Viabilidade Econ6mico-Financeira apresenta projecdes entre 2026 e
2037, indicando receita bruta de RS 180,9 milhdes em 2026, evoluindo para RS
254,5 milhdes em 2037, com crescimento médio, segundo o préprio Laudo, de
3,15% ao ano, calcado em cendrio de “crescimento moderado” da economia
brasileira (PIB de 1,98% em 2026, 1,70% em 2027 e 2,00% em 2028, conforme
Boletim Focus do Banco Central de 19 de junho de 2026).

65.Chama-se atengdo para um ponto de possivel inconsisténcia: o proprio PRJ relata

que o faturamento mensal do Grupo, antes superior a RS 2.500.000,00, reduziu-se
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abruptamente a patamares préoximos de RS 400.000,00, em razdo da alteracdo de
politicas comerciais de plataformas de marketplace e da “crise do metanol” no
setor de bebidas. A receita bruta projetada de RS 180,9 milhdes para 2026
corresponde a uma média mensal da ordem de RS 15 milhdes — patamar muito
superior tanto ao faturamento mensal recente informado (RS 400 mil) quanto ao
proprio histdrico anterior a crise (RS 2,5 milhdes/més).

66.0 Laudo ndo apresenta reconciliacdo entre a narrativa da crise e as premissas

67.

68

69

70

numéricas projetadas, tampouco teste de sensibilidade ou cenario
conservador/adverso alternativo, o que fragiliza a afericdo da razoabilidade da
premissa de recomposicao de receita.

Quanto ao EBITDA projetado, identificou-se divergéncia interna no proprio Laudo:
no corpo principal do documento (item 1V, K), o EBITDA é apresentado na ordem
de RS -3,4 milhdes em 2026, evoluindo para RS 9,1 milhdes em 2037, com margem
EBITDA de 2,3% a 4,3%; ja no Anexo | (Premissas), o mesmo indicador — para o
mesmo periodo e expressamente qualificado como “consolidado” do Grupo GP
Maxx — é apresentado como RS -1,4 milhdes em 2026, evoluindo para RS 6,0
milhdes em 2037, com margem EBITDA de -0,9% a 2,9%.

. Trata-se de inconsisténcia numérica interna ao préprio Laudo, que compromete a

confiabilidade das projecdes e recomenda esclarecimento pelas Recuperandas e
pela empresa responsavel pelo Laudo antes da realizagao da Assembleia Geral de
Credores.

. O fluxo de caixa projetado indica saldos finais positivos a partir de 2028, mas sem

detalhamento das eventuais captagdes de novos financiamentos (Clausula 6.2)
necessarias para sustentar o capital de giro no periodo anterior, tampouco
identificacdo de fontes, condi¢Oes financeiras ou garantias associadas a esses
recursos, o que fragiliza a andlise de exequibilidade do fluxo projetado nos
primeiros exercicios.

.Por fim, o Laudo de Avaliagao dos Bens e Ativos do Imobilizado, elaborado pela

ACTUAL INTELIGENCIA (Laudo n? 268831), tem escopo limitado aos bens méveis
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do ativo imobilizado (veiculos, maquinas e equipamentos), apurando Valor de
Mercado total de RS 521.290,00.

71.Trata-se de valor patrimonial extremamente reduzido diante do porte de
faturamento projetado, o que, embora compativel com a natureza de negécio de
comércio/distribuicdo/marketplace — de baixa intensidade de ativos fixos —,
evidencia que o lastro patrimonial das Recuperandas é insuficiente para garantir,
por si s, o cumprimento das obrigacdes reestruturadas, tornando ainda mais
relevantes as ressalvas ja apontadas quanto as premissas de receita e a
consisténcia do EBITDA projetado.

V. QUESTOES RELEVANTES NAO TRATADAS OU INSUFICIENTEMENTE TRATADAS NO
PLANO

72.Além dos pontos especificos ja indicados, o Plano deixa de abordar, ou aborda de
modo insuficiente, questdes relevantes para a compreensdao da proposta pelos
credores e para o controle de legalidade por esse MM. Juizo:

v Regularizacdo fiscal: o Plano n3o apresenta certiddes, protocolos ou
comprovacdo de adesdo a parcelamento/transacdo de débitos
tributdrios, limitando-se a mencionar “diligéncias ativas”, tema
relevante diante do art. 57 da LRF e da jurisprudéncia do STJ (REsp
2.082.781 e REsp 2.053.240).

v’ Créditos Fornecedores Estratégicos: definidos na clausula 3.3.13, mas
sem capitulo préprio de pagamento no PRJ, gerando duvida sobre o
tratamento efetivamente aplicdvel a essa categoria.

v" Novos financiamentos: necessidade relevante de capital de giro
(cldusula 6.2), sem indicacdo de potenciais financiadores, condicdes,
garantias, custo, ou eventual submissao ao regime de financiamento
ao devedor em recuperacao (arts. 69-A a 69-F da LRF).

v Alienacdo de UPI e de bens mdveis: auséncia de individualizacdo de
ativos, cronograma, processo competitivo minimo, destinacao
vinculada dos recursos ou mecanismo de prestacao de contas aos
credores e ao Administrador Judicial.
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v’ Avaliacdo patrimonial: limitada aos bens do ativo imobilizado, sem
avaliacdo de intangiveis, o que reduz a utilidade do Laudo para aferir
a suficiéncia patrimonial das Recuperandas.

v Consisténcia das projecdes financeiras: identificada divergéncia
interna nos valores de EBITDA projetados entre o corpo do Laudo e
seu Anexo |, bem como auséncia de teste de sensibilidade ou cenario
conservador diante da prépria narrativa de crise setorial e da
acentuada recomposicao de receita projetada.

V1. CONSIDERACAO ACERCA DA CONSOLIDAGAO SUBSTANCIAL

73.As Recuperandas, ao ajuizarem o pedido de recuperacao judicial, requereram o

processamento do feito sob o regime de consolidag¢ao substancial. A decisao que
deferiu o0 processamento da recuperagcdao, contudo, n3do examinou
especificamente o pedido, deixando de esclarecer se autorizada a consolidacao
substancial, nos termos dos arts. 69-J e 69-K da Lei n2 11.101/2005.

74.Em seu relatdrio inicial (Evento 23), esta Administradora Judicial apresentou

analise técnica acerca do preenchimento dos requisitos legais aplicaveis, com o
propdsito de fornecer subsidios a apreciacdo judicial. Nao obstante, a matéria
permanece pendente de deliberagdao expressa por esse MM. Juizo.

75.A definicdo mostra-se necessdria, sobretudo porque o plano de recuperacado

judicial foi estruturado integralmente sob a premissa de consolida¢ao substancial,
com tratamento unitario do passivo e apresentacdo de solucdo recuperacional
conjunta. A auséncia de pronunciamento especifico sobre a matéria podera
suscitar controvérsias quanto a regularidade do plano, a formagao das classes, a
apuracdo dos quéruns e a propria validade das delibera¢Ges assembleares.

76.Diante disso, a fim de conferir seguranca juridica ao procedimento e prevenir

futuras alegacdes de vicio ou nulidade, esta Administradora Judicial sugere seja
apreciado o pedido de consolidacdo substancial formulado pelas Recuperandas, a
luz dos elementos ja examinados no relatério inicial, cuja integralidade segue
reproduzida na sequéncia:
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VL.I. INTERCONEXAO E CONFUSAO ENTRE ATIVOS E PASSIVOS — ART. 69-J, DA LRE -
CONSOLIDAGAO SUBSTANCIAL

77.A consolidacdo substancial é uma medida excepcional?, a ser reconhecida pelo
juizo recuperacional quando presentes determinados requisitos legais
(modalidade obrigatéria), ou pelos credores em Assembleia Geral (modalidade
facultativa).

78.Para a modalidade obrigatdria, ela estard caracterizada tao somente nas hipdteses
em que ocorra a confusdo de ativos e passivos dos devedores e o desrespeito a
preservacao das personalidades juridicas destes como centros de interesses
autonomos, circunstancia que reflete também na visibilidade unificada das
devedoras perante os credores.

79.Ademais, para ser constatada, a consolidacdao substancial pressupde um
desrespeito as normas legais® e contdbeis sobre a separacdo de patriménios,
estando presentes sinergia e aglutinacao tao complexas entre as sociedades que
se torna invidvel sua individualizacao, de modo que o passivo e o ativo passam a
ser vistos como Unicos.

80. Portanto, os ativos e passivos devem ser consolidados como se fossem de um sé
devedor (art. 69-K), com uma Unica lista de credores, um Unico plano, e uma Unica
assembleia com quodruns de instalacao e votagao também unificados (art. 69-L).

81.A doutrina referencia como norte normativo da criacdo da consolidagdo
substancial obrigatdria as caracteristicas da desconsideracdo da personalidade
juridica (art. 50, Codigo Civil): embora os institutos nao se confundam, o direito
concursal se vale das hipdteses ventiladas pela norma como justificadoras do

1 A CEREZETTI, Sheila C. Neder, SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro. A silenciosa “consolida¢do” da consolidacdo substancial, Revista
do Advogado. Sdo Paulo, ano XXXVI, n. 131, out. 2016.

20 Cédigo Civil dispde quanto & autonomia patrimonial: Art. 49-A. A pessoa juridica ndo se confunde com os seus sécios,
associados, instituidores ou administradores. Paragrafo Unico. A autonomia patrimonial das pessoas juridicas € um instrumento
licito de alocagdo e segregacao de riscos, estabelecido pela lei com a finalidade de estimular empreendimentos, para a geragado de
empregos, tributo, renda e inovagdo em beneficio de todos.
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afastamento tempordrio da personalidade juridica devido ao seu abuso, quais
sejam, o desvio de finalidade e a confusdo patrimonial®.

82. Nesse sentido, explica a professora Sheila Neder Cerezetti*: “em linhas gerais, esta
segunda modalidade consiste na consolida¢do — total ou parcial — das dividas
concursais e ativos das sociedades, que passam a responder perante todo o
conjunto de credores, desconsiderando-se o fato de que cada devedora teria
gerado um especifico passivo. Mas, se a consolida¢do processual entre sociedades
de grupo societdrio praticamente confere apenas vantagens aos envolvidos, a
substancial deve ser vista com muita cautela. Ela é medida absolutamente
excepcional, pois permite o tratamento dos devedores, ainda que usualmente de
maneira momentdnea e para os fins da reestruturagdo, como se fossem titulares
de um unico patriménio e de um mesmo passivo. A excepcionalidade da
consolidagdo substancial justifica-se devido ao fato de que, muito embora
agrupadas, as sociedades devedoras caracterizam-se como entes com
personalidade juridica e patriménio auténomos”.

83.Em razdo da excepcionalidade apontada, o legislador determinou que, para que o
juiz possa impor a consolidacdo substancial, é preciso que estejam presentes os
seguintes requisitos: a interconexdao e confusdo entre os patrimbénios das
devedoras — e, mais do que isso, é preciso entender se ndo é possivel identificar a
titularidade de ativos ou passivos sem que precise dispender tempo ou recursos
excessivos — e, ao menos, duas das quatro situagdes descritas nos incisos do art.
69-J, da LRE.

84.0 fator chave que determinara a obrigatoriedade de reconhecimento da
consolidagdao substancial, portanto, reside na constatacdo do abuso das
personalidades juridicas entre os postulantes da recuperacao judicial. Ainda que
presentes os elementos elencados nos incisos | a IV do art. 69-J da LRE, ndo estara
configurada, por si sd, a hipdtese de consolidacao substancial, exceto se houver o
desrespeito a autonomia patrimonial entre as sociedades integrantes do grupo.

3CEREZETTI, Sheila C. Neder. Grupos de Sociedades e Recuperacdo Judicial: o Indispensdvel Encontro entre Direitos Societdrios,
Processual e Concursal. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti. Processo Societario. Vol. I, Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2015.

4CEREZETTI, Sheila C. Neder. O administrador judicial e a consolidagdo processual e substancial. In: SCALZILLI, Jodo Pedro, BERNIER,
Joice Ruiz; (coord.). O Administrador Judicial e a Reforma da Lei 11.101/2005. Sdo Paulo: Almedina, 2022. p. 375-392.
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85.Soaria ilédgico impor aos credores a sujeicdo de seus créditos em face de outro ente
gue nao aquele com quem a obrigac¢ao foi originalmente contratada, partindo dai
as definicdes que conduzem a melhor compreensdao dos institutos. As
caracteristicas muito particulares que permeiam a atividade empresarial e a
regulacdo das relagdes juridicas ndo compatibilizam com outro cenario, sendo da
garantia de que o risco assumido numa relagcdao negocial seja preservado no

cenario de insolvéncia do devedor.

86. A situacao muda, contudo, justamente quando n3ao é possivel promover essa
discriminacao: a autonomia patrimonial nao preservada fere de morte qualquer
possibilidade de segregacdo entre ativos e passivos que permita o soerguimento a
cada uma das sociedades isoladamente, de modo que a realidade fatica do grupo
empresarial — organizado como se Unico ente fosse - é conduzida a recuperacao
judicial.

87.Fundada em tais premissas, esta Auxiliar passa a discorrer nos itens subsequentes
sobre as analises realizadas e a conclusdo alcancada, tendo em mente a disposicao

contida no art. 69-J, da LRE.

Analise do Caso Concreto:

88.Como visto, o preenchimento dos requisitos de cada hipdtese prevista no
dispositivo legal demanda a analise minuciosa de circunstancias especificas da
operagao e que devem ser voltadas para esta finalidade.

89. Desse modo, em prol da celeridade processual, esta Auxiliar requereu diretamente
a seguinte documentacgao para as Recuperandas:

(i) Extratos bancarios; e
(ii) Esclarecimentos prestados durante a diligéncia

realizada pela auxiliar, referentes a administracdao e
operacao das sociedades

Interdependéncia
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90. Da andlise dos documentos financeiros apresentados, verificou-se, por meio dos
extratos, que as empresas realizam transferéncias de recursos entre si de forma

recorrente, operacdes cujo beneficio é direcionado ao Grupo, conforme
exemplificado a seguir.

MAXX NA SUA CASA CNPJ 17.930.688/0001-01 Agéncia 0285 Conta 0003699-2
02/03/2026  PIX ENVIADO ﬁ&/xxx COMERCIOESERVICOS 46 46 773/0001:14 -80.400,00
04/03/2026 PIXENVIADO E?E';’:\AXX COMERCIOESERVICOS 4 166.772/0001-14 -130.110,00
09/03/2026  PIX RECEBIDO GP MAXX09/03 f?D";‘\AXX COMERCIOESERVICOS  sautes 7r2/0001-1 178.000,00
GP MAXX COM E SERVICOS LTDA CNPJ 46.466.772/0001-14 Agéncia 6741 Conta 0099271-0
10/03/2026 ?igiB'MENTOS MAXXNASUA  MAXX NA SUA CASA LTDA 17.930.688/0001-01 33.760,00
11/03/2026 EigiB'MENTOS MAXXNASUA  \1AX NA SUA CASA LTDA 17.930.688/0001-01 149200,00
11/03/2026  PIX RECEBIDO MAXX NA11/03 MAXX NA SUA CASA LTDA 17.930.688/0001-01 990,24
13/03/2026  PIX RECEBIDO MAXX NA13/03 MAXX NA SUA CASA LTDA 17.930.688/0001-01 312.698,47
13/03/2026  PIX RECEBIDO MAXX NA13/03 MAXX NA SUA CASA LTDA 17.930.688/0001-01 2190,63
13/03/2026  PIX RECEBIDO MAXX NA13/03 MAXX NA SUA CASA LTDA 17.930.688/0001-01 15.475,65

91. Ademais, existe saldo de partes relacionadas entre as duas empresas, conforme
demonstrado no quadro abaixo.

Partes Relacionadas

RS dez/24 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26
GP Maxx 5.771.076,06 3.632.736,54 6.904.205,79 13.163.376,47 0,00
Maxx na sua Casa -5.771.076,06 -3.632.736,54 0,00 -3.345.971,49 0,00

Compartilhamento de funcionarios e dependéncias

92.As empresas GP Maxx e Maxx na sua Casa, compartilham da mesma estrutura fisica
localizada na Rua Eli, n2 1526 e 1540, Galpao, Bairro Vila Maria.
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.Conforme verificado por esta Auxiliar, as Recuperandas sempre compartilharam a

mesma estrutura administrativa, abrangendo as areas contabil, fiscal, vendas e
financeiro. Todos os colaboradores que atuam nessas fungdes estdo registrados em
uma terceira empresa do grupo, a G C Maxx Comércio e Servigos, que nao se
encontra em recuperacao judicial.

94.Resta evidente, portanto, o compartilhamento das estruturas administrativas e

95

operacionais das Requerentes.

Garantias cruzadas — Art. 69-J, |, da LRE

.Conforme reunides realizadas com as Recuperandas, foi informado que nao

existem contratos com garantias cruzadas entre as empresas do grupo.

Relacdo de controle ou de dependéncia — Art. 69-J, Il, da LRE

96. Conforme exposto supra, observa-se uma relacao de dependéncia financeira entre

97.

98.

as Recuperandas. Durante as reunides, as Recuperandas esclareceram que a GP
Maxx é responsavel por centralizar todas as compras do grupo, conduzindo
negociacdes com fornecedores, adquirindo produtos e organizando o
abastecimento necessario para as operagdes. Apds a aquisicao, os itens sao
repassados internamente para a empresa responsavel pela atividade comercial,
evidenciando uma dinamica operacional integrada e interdependente.

Dessa forma, a estrutura de organizacdo do grupo econémico — especialmente a
forma como distribuem suas fun¢des operacionais e patrimoniais — demonstra
uma atuacdo sinérgica e dependente entre as empresas, reforcando o carater de
complementaridade das atividades desempenhadas por cada uma.

Identidade total ou parcial do quadro societario — Art. 69-J, lll, da LRE

As duas empresas foram constituidas por José Honorato da Silva Junior, que
posteriormente se retirou da sociedade da Maxx na Sua Casa em 2022 e da GP
Maxx em 2024.
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99. Atualmente, as empresas possuem sdcios distintos: o Sr. Carlos Probst figura como
socio da Maxx na Sua Casa, enquanto a Sra. Carla Probst é a sécia da GP Maxx.
Apesar disso, ambas tém como gerente o proprio José Honorato da Silva Junior,
gue permanece responsavel pela gestao operacional e administrativa do grupo.

Atuacao conjunta no mercado entre os postulantes — Art. 69- J, IV, da LRE

100. As Recuperandas esclareceram que a GP Maxx é responsavel por centralizar todas
as compras do grupo, conduzindo negociacdes com fornecedores, adquirindo
produtos, insumos e materiais e organizando o abastecimento necessario para as
operacgdes. Apds a aquisicdo, esses itens sdao repassados internamente para a Maxx
na Sua Casa, que atua diretamente na ponta comercial, evidenciando uma
dinamica de interdependéncia entre as empresas.

101.Dessa forma, conclui-se que, para a plena execu¢ao de suas atividades, cada
empresa se vale de condi¢Oes operacionais criadas pela outra, especialmente no
que se refere ao uso de ativos e insumos. Tal estrutura confirma a interconexao ja
mencionada anteriormente e demonstra a atuagdao conjunta e coordenada do
grupo no mercado.

Analise Final

102. Conclui- se que ha uma inegdvel confusado financeira entre as Recuperandas, que
utilizam um formato de caixa Unico para arcar com as despesas de todo o grupo,
desconsiderando seus interesses individuais.

103. As empresas compartilham a mesma infraestrutura administrativa e operacional,
tendo atuado de forma dependente ao longo dos anos, fato que justificaria a
necessidade de processamento da recuperagdao judicial em consolidagao
consubstancial.

104.0 nao reconhecimento da consolidagao substancial podera afetar gravemente a
operagao da Maxx na Sua Casa, que depende das condi¢cdes comerciais conquistas
pela GP Maxx. A GP Maxx, por sua vez, também depende da Maxx na Sua Casa,
que é a empresa detentora do perfil de vendedora nas maiores plataformas de e-
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commerce. Outrossim, ambas ficariam privadas da capacidade plena de
administracdo, que é realizada em conjunto e de forma indivisivel.

105. Importante destacar que na hipdtese da ndao consolidagao substancial, grande
parte das obrigacdes que deveriam se submeter a negociacdo da recuperacao
judicial continuariam a poder ser executadas em sua integralidade, afetando todas
as Requerentes.

106.Sobre o tema, esclarece a doutrina que:

“Diante do 'intransponivel entrelacamento negocial’ entre as sociedades, e de seu
conhecimento pelos credores a ponto de mensurarem o risco de forma unica para
todo o grupo, e ndo apenas por integrarem grupo societdrio, cujas regras afinal
foram desrespeitadas, deveria ser reconhecida excepcionalmente a chamada
consolidagcdo substancial, que é justamente a reprodugcdo dessa atua¢do una
anteriormente existente na prdtica no processo de recuperagéo judicial”>.

107.Assim, a forma de organizacdo do grupo econémico - alocacdo das suas funcdes
operacionais e patrimoniais — evidenciam a atuacao sinergética e dependente que
implica confusdao patrimonial e, no entendimento desta Auxiliar, justificam o
processamento da recuperagao judicial em consolidagao substancial.

VII. CONCLUSOES E PROVIDENCIAS SUGERIDAS

108. A partir da analise realizada, conclui-se que o Plano atende formalmente a parte
dos requisitos do art. 53 da LRF, ao indicar meios de recuperagao, apresentar Laudo
de Viabilidade Econdmico-Financeira e Laudo de Avaliagdo de Bens e Ativos.
Contudo, hd clausulas que demandam esclarecimento, adequagdo ou
interpretacdo restritiva, por potencial conflito com normas da Lei n2 11.101/2005
e com a jurisprudéncia patria.

109. A eventual aprovagdao do Plano em Assembleia Geral de Credores ndao impede o
controle judicial das clausulas ilegais, abusivas ou incompativeis com normas

5 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperac¢do de Empresas e Faléncias. 32edi¢do, 2022. fl. 397.
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cogentes. Por outro lado, questdes estritamente econémicas, como percentual de
desagio, prazo de pagamento, taxa de juros e conveniéncia da proposta, desde que
claras e legalmente admissiveis, devem ser submetidas a soberania dos credores.

110.Sendo o que cumpria para o0 momento, esta Administradora Judicial se coloca a
disposicao desse MM. Juizo para quaisquer esclarecimentos que se fagam
necessarios.

Sao Paulo, 21 de julho de 2026.

AJ MORONI CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.
Administradora Judicial
Ana Beatriz Martucci Nogueira Moroni
OAB/SP 302.966
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